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道和 12号私募证券投资基金 

 

私募基金信息披露月报表 

 

1、基金概况 

基金名称 
道和 12 号私募证券投资

基金 
基金编码 SEP278 

基金运作方式 开放式 基金类别  私募证券投资基金 

基金管理人 
深圳市前海道和投资管理

有限公司 
基金合同生效日期 2019 年 06 月 11 日 

基金托管人 招商证券股份有限公司 基金合同存续期截止日 2034 年 06 月 10 日 

 

2、净值月报 
估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额（份） 基金资产净值 

2019-10-31 1.0743 1．0743 2,000,000.00 2,148,616.79 

注： 

1、基金单位净值，是每份基金单位的净资产价值，等于基金的总资产减去总负债后的余额

再除以基金全部发行的单位份额总数。 

2、累计净值等于单位净值加上基金成立后累计份额分红金。 

3、基金资产净值是指在某一基金估值时点上，按照公允价格计算的基金资产的总市值

扣除负债后的余额，该余额是基金单位持有人的权益。 

 

3、本月投资总结及未来市场前瞻 

2019 年 10 月份中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.3%，比上月下降 0.5 个百分点，

为今年的次低点。从企业规模看，大型企业 PMI 为 49.9%，比上月下降 0.9 个百分点；中型

企业 PMI 为 49.0%，高于上月 0.4 个百分点；小型企业 PMI 为 47.9%，低于上月 0.9 个百分

点。数据反映出内外需求疲软，通缩压力增大，企业去库存，经济形势仍然严峻。 

目前全球经济增长放缓，国际资本避险情绪再起，美国 10 年期国债收益率快速下探至

1.74%，而德国 10 年期国债收益率则只有-0.5%，已有约 15 万亿美元债券收益率为负数。因

此在全球流动性宽松潮下，四季度外资加速流入A 股市场窗口期再度开启。根据明晟（MSCI）

此前的扩容计划，11 月份将再次提升纳入 A 股权重。这将带来有史以来最大规模增量资金。

据估算大盘股与中盘股获得增量资金规模合计约 315 亿美元，约合 2200 亿元。符合条件的

科创板股票也纳入相关指数，且纳入科创板股票不存在比例限制。 
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10 月份全球各大主要股指均呈现小幅上涨态势，国内 A 股市场近月也是反复在震荡徘

徊，据统计，全市场 3500 多只股票，今年有 2600 只的涨幅不如沪深 300 指数，目前有 1000

只股票的股价比 2440 点还低，分化愈发严重。近期设立科创板并试点注册制等一系列重大

的市场化改革，同时也引入了海外成熟金融市场的资本和发展理念。提升了整体资源配置效

率，促进优胜劣汰的正向循环。当前 A 股市场机构投资者快速增多，价值和理性投资成主

流，市场表现也越来越接近国际成熟市场。A 股市场这个不断开放中的全球第二大金融市场，

目前正处于全球估值的洼地。因此我们预计，这将会给后面 A 股市场的发展，带来非常好

的投资机会。 

基于上述情况综合分析，本公司继续执行自 2018 年十月下旬开始的优化价值投资策

略，已经在足够安全边际的前提下择机建仓买入了大批长期跟踪的优秀公司的股票，后续将

持续跟踪公司情况并根据市场状况进行微调，同时更好的利用衍生品工具，在合适的时候进

行收益的增厚和风险的对冲。相信我们对这历史机遇的把握将会为投资人带来良好的投资回

报。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本报告中的投资总结及未来市场前瞻仅供参考，在任何情况下，本报告中所表述的意见

并不构成对任何人的投资建议。 

本报告版权归本公司所有。本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构

和个人均不得以任何形式 翻版、复制、引用或转载，否则，本公司将保留随时追究其法律

责任的权利。 

http://baike.eastmoney.com/item/%E7%A7%91%E5%88%9B%E6%9D%BF

