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道和 12号私募证券投资基金 

 

私募基金信息披露月报表 

 

1、基金概况 

基金名称 
道和 12 号私募证券投资

基金 
基金编码 SEP278 

基金运作方式 开放式 基金类别  私募证券投资基金 

基金管理人 
深圳市前海道和投资管理

有限公司 
基金合同生效日期 2019 年 06 月 11 日 

基金托管人 招商证券股份有限公司 基金合同存续期截止日 2034 年 06 月 10 日 

 

2、净值月报 
估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额（份） 基金资产净值 

2020-04-30 1.0949 1.0949 1,000,000.00 1,094,926.91 

注：1、基金单位净值，是每份基金单位的净资产价值，等于基金的总资产减去总负债后的

余额再除以基金全部发行的单位份额总数。 

2、累计净值等于单位净值加上基金成立后累计份额分红金。 

3、基金资产净值是指在某一基金估值时点上，按照公允价格计算的基金资产的总市值

扣除负债后的余额，该余额是基金单位持有人的权益。 

 

3、本月投资总结及未来市场前瞻 

中国 4 月官方制造业 PMI 为 50.8，比上月回落 1.2 个百分点。制造业生产经营状况虽

较上月继续改善，但扩张力度有所减弱。目前全面复工复产已到关键时点，在疫情防控常态

化背景下，彻底打通堵点、断点、难点，使企业特别是中小微企业全面恢复正常生产经营，

使经济进入持续回升向好通道，是当前面对的最紧迫、最重要任务。 

在调查的 21个行业中，纺织、纺织服装服饰、化学原料制品等 15个行业新订单指数低

于生产指数，行业需求复苏滞后于生产。国外疫情加速扩散，全球经济活动剧烈收缩，导致

进出口市场不确定性增加，对此商务部表示，当前外贸企业面临的困难主要包括：在手订单

被取消或延期、拒收拒付风险上升、新订单减少、供应链受影响、国际物流受阻、资金压力

增大等。将打好政策“组合拳”，全力以赴稳住外贸外资基本盘。 

官方非制造业 PMI 为 53.2，高于上月 0.9 个百分点，其中建筑业和服务业均有不同程

度上升。综合 PMI 为 53.4，比上月上升 0.4 个百分点，表明我国企业生产经营活动继续恢

复。 
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中共中央政治局会议指出要以更大的宏观政策力度对冲疫情影响。积极的财政政策要更

加积极有为，提高赤字率，发行抗疫特别国债，增加地方政府专项债券，提高资金使用效率，

真正发挥稳定经济的关键作用。稳健的货币政策要更加灵活适度，运用降准、降息、再贷款

等手段，保持流动性合理充裕，引导贷款市场利率下行，把资金用到支持实体经济特别是中

小微企业上。坚持“房子是用来住的、不是用来炒”的定位，促进房地产市场平稳健康发展。 

人民银行自 4月 7 日起将金融机构在央行超额存款准备金利率从 0.72%下调至 0.35%。

对中小银行定向降准 1 个百分点，于 4月 15日和 5月 15日分两次实施到位，每次下调 0.5

个百分点，共释放长期资金约 4000亿元。此次降准后超过 4000家中小存款类金融机构存款

准备金率已降至 6%，处于比较低的水平。4月 LPR报价 1年期品种报 3.85%，上次为 4.05%，

5 年期以上品种报 4.65%，上次为 4.75%。两期 LPR 报价降幅均为去年 8 月 LPR 改革以来最

大。 

中央深改委审议通过《创业板改革并试点注册制总体实施方案》，明确创业板的板块定

位，主要服务成长型创新创业企业，允许特殊股权结构企业上市。创业板和科创板都承担着

资本市场服务创新发展和经济高质量发展的战略任务，两个板块各具特色、错位发展。证监

会取消暂停上市和恢复上市，简化了退市程序，取消单一连续亏损退市指标，引入“扣非净

利润为负且营业收入低于一个亿”的组合类财务退市指标，新增市值退市等退市指标。创业

板试点注册制改革后，新上市企业前五日不设涨跌幅，之后涨跌幅限制调整为 20%，存量企

业同步扩幅。同时优化转融通机制和盘中临时停牌制度，允许公募基金、社保基金、保险资

金等机构投资者作为出借人出借证券。 

经历股灾后的美国股市，4月份在美联储史无前例的政策刺激下，带领全球股市开始强

劲反弹，全球各国央行应对此次疫情危机，从降息到释放了比上次 2008 年经济危机时候更

大级别的流动性，已表明这次疫情导致的问题和危机要大于 2008 年，而当年美股指数的最

大跌幅为 50%。这次疫情可能已经刺破了美股长达十多年的牛市泡沫，未来或许渐渐回落。

在此情况下我国的 A股市场也难免会经受拖累与折磨，还需提前做好应对准备。 

基于上述情况综合分析，本公司的优化价值投资策略，转为稳健的对冲策略。同时会持

续跟踪全球形势的最新变化和一批优秀公司的经营发展情况，并结合市场整体状况进行微

调。另一方面会更精细化的利用衍生品工具，在合适的市场时机进行收益的增厚与风险的对

冲。相信我们稳健的投资风格，将持续为投资人带来良好的投资回报。 

 

本报告中的投资总结及未来市场前瞻仅供参考，在任何情况下，本报告中所表述的意见

并不构成对任何人的投资建议。 

本报告版权归本公司所有。本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构

和个人均不得以任何形式 翻版、复制、引用或转载，否则，本公司将保留随时追究其法律

责任的权利。 


