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道和专享 8号私募证券投资基金 

 

私募基金信息披露月报表 

 

 

1、基金概况 

基金名称 
道和专享 8 号私募证券投

资基金 
基金编码 SGH522 

基金运作方式 开放式 基金类别  私募证券投资基金 

基金管理人 
深圳市前海道和投资管理

有限公司 
投资顾问（如有） - 

基金托管人 招商证券股份有限公司 基金合同生效日期 2019 年 05 月 09 日 

基金合同存续

期截止日 
2034 年 05 月 08 日 

报告是否经托管机

构复核 
是 

 

2、净值月报 
估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额（份） 基金资产净值 

2019-06-28 1.0481 1.0481 100,000,000.00 104,808,146.35 

备注： 

- 

注： 

1、基金单位净值，是每份基金单位的净资产价值，等于基金的总资产减去总负债后的

余额再除以基金全部发行的单位份额总数。 

2、累计净值等于单位净值加上基金成立后累计份额分红金。 

3、基金资产净值是指在某一基金估值时点上，按照公允价格计算的基金资产的总市值

扣除负债后的余额，该余额是基金单位持有人的权益。 

 

3、本月投资总结及未来市场前瞻 

2019 年 6 月份中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.4%，与上月持平。从企业规模看，

大型企业 PMI 为 49.9%，比上月下降 0.4 个百分点，微低于临界点；中、小型企业 PMI 为

49.1%和 48.3%，分别比上月回升 0.3 和 0.5 个百分点，位于临界点以下。从分类指数看，在

构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数和供应商配送时间指数高于临界点，新订单

指数、原材料库存指数和从业人员指数低于临界点。生产指数为 51.3%，比上月回落 0.4 个

百分点，位于临界点之上，表明制造业生产继续保持增长，增速放缓。新订单指数为 49.6%，

比上月下降 0.2 个百分点，位于临界点之下，表明制造业产品订货量有所减少。原材料库存

指数为 48.2%，比上月回升 0.8 个百分点，位于临界点之下，表明制造业主要原材料库存量

降幅继续收窄。 
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中国非制造业商务活动指数为 54.2%，比上月微落 0.1 个百分点，继续位于扩张区间。

分行业看，服务业商务活动指数为 53.4%，比上月回落 0.1 个百分点，服务业继续保持稳步

扩张。从行业大类看，铁路运输业、航空运输业、电信广播电视卫星传输服务、货币金融服

务和保险业等行业商务活动指数位于 59.0%及以上的较高景气区间，业务总量较快增长；道

路运输业、住宿业、餐饮业和居民服务及修理业等行业商务活动指数低于临界点，业务总量

有所回落。建筑业商务活动指数为 58.7%，比上月上升 0.1 个百分点，继续位于较高景气区

间，建筑业生产活动略有加快。 

综合 PMI 产出指数为 53.0%，比上月回落 0.3 个百分点，表明我国企业生产经营活动保

持扩张，但步伐有所放缓。 

中美贸易战方面从 6 月初国务院新闻办公室发布《关于中美经贸磋商的中方立场》白皮

书，之后中国商务部考虑建立“不可靠实体清单”，到月底的中美元首会晤，国家主席习近平

和美国总统特朗普同意，中美双方在平等和相互尊重的基础上重启经贸磋商。美方表示不再

对中国出口产品加征新的关税，美国企业可以继续向华为出售零部件。这种大幅度的转变表

明美方坚持打贸易战无论在经济还是政治上都是下策。经历几番起伏，中国社会已经针对中

美贸易战以及整个中美关系形成了一种平常心。外部因素我们很难把控，有很高的易变性，

中国最有能力把控的是把自己的事情做好。把经济真正搞好，把全面深化改革开放落到实处，

让中国经济在所有领域增强自身的综合实力，增加对外部冲击时的承受力，化解任何外部力

量通过施加压力迫使中国让步的意志。 

6 月 25 日美联储主席鲍威尔在纽约表示，贸易和全球增长有关的“乱流”已经重新出现，

美国经济的下行风险最近有所增加，这加强了政策制定者们降低利率的理由。原本联邦公开

市场委员会（FOMC）对经济前景基本保持乐观，失业率接近历史低点。然而转折点出现在

5 月后， 由于国际贸易摩擦损害了世界经济的前景，贸易方面明显面临了更大的不确定性，

引发了人们对全球经济增速的担忧。我们将密切关注收到的信息对经济前景的影响，正在考

量是否需要货币政策的宽松来应对不确定性。这正是特朗普总统大声要求的，也是投资者和

分析人士所期望的。 

国内方面央行发布数据显示，中国 5 月 M2 同比增 8.5%，新增人民币贷款为 1.18 万亿

元，同比多增加 459 亿元，社会融资规模增量为 1.4 万亿元，比上年同期多 4466 亿元，5

月末社会融资规模存量为 211.06 万亿元，同比增长 10.06%。 

6 月初证监会主席易会满表示，中美经贸摩擦对资本市场影响是客观存在的，但程度是

可控的。目前我国资本市场的韧性在增强，抗风险能力在提高，市场逐步的趋向理性，资本

市场的生态也得到改善。经济基本面为资本市场提供了有力支撑。一系列深化改革开放和提

振实体经济的政策举措正逐步落地，经济稳中向好的总体判断符合当前实际和今后走向。 

首先 A 股估值处于历史低位。当前上证综指市盈率为 13 倍，低于美国道琼斯 19 倍、

法国 CAC40（19 倍）、英国富时 100（17 倍）、日经 225（16 倍）等全球主要股指，市场

发展潜力巨大。其次科创板将成为改革试验田，进而带动资本市场全面深化改革。增强资本

市场对提高我国关键核心技术创新能力的服务水平。最后，资本市场风险总体可控。杠杆融

资总额 1.2 万亿，只有 2015 年的 20%，场外配资取得阶段性成果，利于增量资金进场。金

融稳定发展委员会也准备了丰富的一系列工具箱。完全有能力、有信心保证资本市场平稳发

http://quote.cfi.cn/quote_9X8101.html
http://quote.cfi.cn/quote_9X5001.html
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展。目前证监会已经将合资证券、基金管理和期货公司的外资股比限制提至 51%，且三年

后不再设限。下一步证监会将深化和完善境内外股票市场互联互通机制，逐步扩大交易所债

券市场的对外开放，进一步提升期货市场的对外开放水平。 

6 月份全球主要市场指数表现较好，尤其是美股标普 500 更是创出历史新高。国内各大

指数也在利好消息的刺激下，上证 50 指数率先上攻，带领其余指数也见底小幅反弹。近期

A 股回落调整以来，沪指一直是在年线上方运行，半年线与年线形成金叉，长期向好趋势未

改，大盘低位技术支撑明显，进一步下探空间有限。后续预期随着美联储降息通道的打开，

全球资金充裕的局面将会进一步加强，加上中国股市国际化步伐加速，同时促进 A 股市场

化发展，中国优秀上市公司走出去实现国际化发展，也有利于规范国内上市公司治理行为。

其中包括近期沪伦通的启动更是有利于各类外资进入，作为世界第二大经济体的金融市场将

会获得更多国际资本的关注。 

基于上述情况综合分析，本公司继续执行自 2018 年十月下旬开始的优化价值投资策略，

已经在足够安全边际的前提下择机建仓买入了大批长期跟踪的优秀公司的股票，后续将持续

跟踪并根据市场状况进行微调。相信我们对这一机遇的把握将会为所有产品的投资人带来良

好的投资回报。 

 

本报告中的投资总结及未来市场前瞻仅供参考，在任何情况下，本报告中所表述的意见

并不构成对任何人的投资建议。 

本报告版权归本公司所有。本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构

和个人均不得以任何形式 翻版、复制、引用或转载，否则，本公司将保留随时追究其法律

责任的权利。 

 


