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道和专享 8号私募证券投资基金 

 

私募基金信息披露月报表 

 

 

1、基金概况 

基金名称 
道和专享 8 号私募证券投

资基金 
基金编码 SGH522 

基金运作方式 开放式 基金类别  私募证券投资基金 

基金管理人 
深圳市前海道和投资管理

有限公司 
投资顾问（如有） - 

基金托管人 招商证券股份有限公司 基金合同生效日期 2019 年 05 月 09 日 

基金合同存续

期截止日 
2034 年 05 月 08 日 

报告是否经托管机

构复核 
是 

 

2、净值月报 
估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额（份） 基金资产净值 

2020-01-31 1.1454 1.1454 100,000,000.00 114,539,558.32 

备注： 

- 

注： 

1、基金单位净值，是每份基金单位的净资产价值，等于基金的总资产减去总负债后的

余额再除以基金全部发行的单位份额总数。 

2、累计净值等于单位净值加上基金成立后累计份额分红金。 

3、基金资产净值是指在某一基金估值时点上，按照公允价格计算的基金资产的总市值

扣除负债后的余额，该余额是基金单位持有人的权益。 

 

3、本月投资总结及未来市场前瞻 

国家统计局发布截至 2020 年 1 月 20 日数据，1月份中国制造业 PMI 为 50.0%，比上月

回落 0.2 个百分点，位于临界点；非制造业商务活动指数为 54.1%，比上月上升 0.6 个百分

点,总体延续 2019 年末上升走势。综合 PMI 产出指数为 53.0%，比上月回落 0.4 个百分点，

我国企业生产经营活动总体扩张有所放缓。构成综合 PMI 产出指数的制造业生产指数和非制

造业商务活动指数分别为 51.3%和 54.1%，环比一落一升。  

    在 1 月 13 日美国财政部公布半年度汇率政策报告，取消对中国“汇率操纵国”的认定

后，中美第一阶段经贸协议签署仪式也如期在美国白宫举行。刘鹤与美国总统特朗普共同签
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署协议文本并致辞，这是朝着解决问题的方向前进的重要一步，符合中美两国共同利益，有

利于世界和平与繁荣。中国开放的大门必将越开越大。   

    习近平在新年贺词中表示，2019 年我国国内生产总值预计将接近 100 万亿元人民币、

人均将迈上 1 万美元的台阶。2020 年是具有里程碑意义的一年，将全面建成小康社会，实

现第一个百年奋斗目标。2020 年也是脱贫攻坚决战决胜之年，要坚决打赢脱贫攻坚战，如

期实现现行标准下农村贫困人口全部脱贫、贫困县全部摘帽。 

人民银行公告，为支持实体经济发展，降低社会融资实际成本，决定于 1月 6日下调金

融机构存款准备金率 0.5 个百分点（不含财务公司、金融租赁公司和汽车金融公司）。此次

降准是全面降准，体现了逆周期调节，释放长期资金约 8000 多亿元，有效增加金融机构支

持实体经济的稳定资金来源，降低金融机构支持实体经济的资金成本，直接支持实体经济。

体现了科学稳健把握货币政策逆周期调节力度，稳健货币政策取向没有改变。     

    2020 新年开启，来源于武汉新型冠状病毒的疫情对我们的生命健康和生活、工作带来

了一些影响和变化，一月份最后几天国内各指数也因此出现不同程度的下跌，大都以小阴线

报收。疫情的高传染性加上春运期间最大的人口流动，对实体经济的冲击，主要集中在餐饮

旅游、出口贸易、交通运输和劳动密集型加工业。这些行业固定成本比较高、现金流若出现

问题可能会面临企业生存的考验。但长期来看疫情对整体经济的冲击会随着疫情的逐步控制

而消除，仅会产生较为短期的影响。同时另一些行业反而因此受益快速发展，如线上教育、

线上问诊、线上办公等新的商业模式，或可以带动经济进入新的增长模式。 

  根据历史经验来看，每次由突发性利空所导致的大跌，反而是优质公司最好的买入机会，

等危机过后企业、市场恢复了正常，股价会再创新高。只要投资企业的逻辑没有发生根本性

的变化，就无需恐慌和担心。这次的疫情冲击导致了市场短期下跌，但不会改变 A股中长期

上涨的走势。 

    近年来国际资本开始逐步大量的进入 A股市场，悄然改变着国内投资者的理念和行为。

从2014年底互联互通至2020年 1月 7日，通过陆股通流入A股的外资首次超过万亿元大关，

北向资金累计净流入金额达 1.02 万亿元。而最新的数据显示，北向资金的最新持仓市值达

1.45 万亿元，也就是说，5 年多一点的时间里，外资赚了 4300 多亿，收益率约 42.2%。近

期美债收益率全线走低，其中 5 年期美债收益率跌 2.1 个基点报 1.605%，10 年期美债收益
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率跌 2.9 个基点报 1.786%。对比之下显然长期投资中国股市收益更为丰厚。 

    国内最新的各项政策也在陆续落地，不断推动和支持经济的发展，从数据来看，2019

年 12 月份 CPI 同比上涨 4.5%；PPI 同比下降 0.5%。截至新年 1月上旬，各地已录入全国 PPP

项目信息监测服务平台的项目 7014 个，总投资高达 9.3 万亿元；其中已通过项目审批、核

准或备案，以及可行性论证、实施方案审查的重点推进项目 4108 个，总投资 5.5 万亿元。 

基于上述情况综合分析，本公司继续执行自 2018 年十月下旬开始的优化价值投资策略，

已经在足够安全边际的前提下择机建仓，买入了一批长期跟踪的、能够持续创造价值的优秀

公司股票，同时将持续跟踪公司经营情况和估值变化，并结合市场整体状况进行微调。另一

方面会更精细化的利用衍生品工具，在合适的时机进行收益的增厚与风险的对冲。相信我们

连续对市场时机准确的把握，将会为投资人带来良好的投资回报。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本报告中的投资总结及未来市场前瞻仅供参考，在任何情况下，本报告中所表述的意见

并不构成对任何人的投资建议。 

本报告版权归本公司所有。本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构

和个人均不得以任何形式 翻版、复制、引用或转载，否则，本公司将保留随时追究其法律

责任的权利。 


