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道和专享 8号私募证券投资基金 

 

私募基金信息披露月报表 

 

 

1、基金概况 

基金名称 
道和专享 8 号私募证券投

资基金 
基金编码 SGH522 

基金运作方式 开放式 基金类别  私募证券投资基金 

基金管理人 
深圳市前海道和投资管理

有限公司 
投资顾问（如有） - 

基金托管人 招商证券股份有限公司 基金合同生效日期 2019 年 05 月 09 日 

基金合同存续

期截止日 
2034 年 05 月 08 日 

报告是否经托管机

构复核 
是 

 

2、净值月报 
估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额（份） 基金资产净值 

2020-02-28 1.1736 1.1736 100,000,000.00 117,360,066.39 

备注： 

- 

注： 

1、基金单位净值，是每份基金单位的净资产价值，等于基金的总资产减去总负债后的

余额再除以基金全部发行的单位份额总数。 

2、累计净值等于单位净值加上基金成立后累计份额分红金。 

3、基金资产净值是指在某一基金估值时点上，按照公允价格计算的基金资产的总市值

扣除负债后的余额，该余额是基金单位持有人的权益。 

 

3、本月投资总结及未来市场前瞻 

2019 年 2月份受疫情影响，中国制造业采购经理指数(PMI)为 35.7%，比上月下降 14.3

个百分点。非制造业商务活动指数为 29.6%，比上月下降 24.5 个百分点。综合 PMI 产出指

数为 28.9%，比上月下降 24.1 个百分点。企业生产经营活动总体明显放缓，但随着国家统

筹推进疫情防控和经济社会发展，目前企业复工率回升较快，生产经营活动正有序恢复。截

至 2 月 25 日，全国采购经理调查企业中，大中型企业复工率为 78.9%，其中大中型制造业

企业达到 85.6%。预计下月开始经济数据就会得到明显改善。 

    二月份国内 A股各大指数的表现深受疫情影响，自国内开始到全球疫情爆发的时点，盘

面都出现了深幅回调。美股表现则更是惨烈，近期高低点极限跌幅竟然接近 20%，堪比 2008

年全球经济危机时的暴跌幅度。而国内 A股表现则有史以来的强劲独领全球，这多年之间的

强弱变化和微妙的跷跷板效应正在悄然变化之中。 
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近期美债收益率全线大跌，10 年期跌破 1.4%关键临界点。根据纽约联邦储备银行的衰

退概率指标，如果在美联储暂停利率变动的情况下，10 年期美债收益率低于这一数值，美

国发生经济衰退几乎是板上钉钉，并且或将触发12-18个月的美联储降息至0利率的倒计时。 

而中国国债自 2 月 28 日起，正式纳入摩根大通全球新兴市场政府债券指数。国际债券指数

供应商先后将中国债券纳入其主要指数，充分反映了国际投资者对中国经济长期健康发展的

信心，以及对中国金融市场开放程度的认可，将有利于更好地促进国际投资者与中国经济合

作共赢。另外富时罗素公布其旗舰指数 2月调整结果，并未受疫情影响如期将中国 A股纳入

因子由 15%提升至 25%。公告显示，富时全球股票指数系列本次新纳入 88 只中国 A股，变动

将于 3月 23 日开盘前正式生效。 

    当前全球最关切的还是疫情的发展变化，我国领导人指出疫情的冲击是短期的，总体上

是可控的，只要我们变压力为动力、善于化危为机，有序恢复生产生活秩序，强化六稳举措，

加大政策调节力度，把我国发展的巨大潜力和强大动能充分释放出来，就能够实现今年经济

社会发展目标任务。 

国务院确定，增加再贷款再贴现五千亿元，用于中小银行加大对中小微企业支持，下调

支农、支小再贷款利率 0.25 个百分点。央行表示将继续推进 LPR 改革，引导整体市场的利

率以及贷款的利率下行。2月LPR报价1年期品种4.05%，上次4.15%;5年期以上品种报4.75%,

上次为 4.80%。人社部也出台阶段性减免三项社保费用预计总额在 5000 亿以上，可以保证

各项社保支出按时支付。从数据来看，中国 1月金融数据全面超预期，社融增量为 5.07 万

亿元，新增贷款规模 3.34 万亿元均创新高。M2同比增长 8.4%，M1 增速为 0，为该指标有统

计以来首次。逆周期调控是当前货币政策主基调，用宽货币和宽信用以及多项工具维稳经济

增长。 

政策方面利好层出不断，资金面看亦是非常宽松。资本的天性是逐利，纵观全球收益率

的对比将会导致大量国际资本流入中国，而越来越开放的 A股市场，因其体量庞大且长期收

益较高是其无可替代的重要选择。另外自今年初爆款基金频频，庞大的居民储蓄开始通过公

募基金逐步转化成股票投资，这也导致国内居民财富资产配置开始逐步均衡，不再仅限于银

行储蓄和房产投资，理念逐步转向成熟市场的一个过程。 

基于上述情况综合分析，本公司继续执行自 2018 年十月下旬开始的优化价值投资策

略，已经在足够安全边际的前提下择机建仓买入了大批长期跟踪的，能够持续创造价值的优

秀公司股票，同时将持续跟踪公司经营情况和估值变化，并结合市场整体状况进行微调。另

一方面会更精细化的利用衍生品工具，在合适的时机进行收益的增厚与风险的对冲。相信我

们连续对市场机遇准确的把握，将会为投资人带来良好的投资回报。  

 

本报告中的投资总结及未来市场前瞻仅供参考，在任何情况下，本报告中所表述的意见

并不构成对任何人的投资建议。 

本报告版权归本公司所有。本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构

和个人均不得以任何形式 翻版、复制、引用或转载，否则，本公司将保留随时追究其法律

责任的权利。 

 


