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道和 19号私募证券投资基金 

 

私募基金信息披露月报表 

 

 

1、基金概况 

基金名称 
道和 19 号私募证券投资

基金 
基金编码 SGP620 

基金运作方式 开放式 基金类别  私募证券投资基金 

基金管理人 
深圳市前海道和投资管理

有限公司 
投资顾问（如有） - 

基金托管人 招商证券股份有限公司 基金合同生效日期 2019 年 10 月 30 日 

基金合同存续

期截止日 
2034 年 10 月 30 日 

报告是否经托管机

构复核 
是 

 

2、净值月报 
估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额（份） 基金资产净值 

2020-12-31 1.0843 1.0843 4,500,000.00 4,879,146.13 

备注： 

- 

注：1、基金单位净值，是每份基金单位的净资产价值，等于基金的总资产减去总负债后的

余额再除以基金全部发行的单位份额总数。 

2、累计净值等于单位净值加上基金成立后累计份额分红金。 

3、基金资产净值是指在某一基金估值时点上，按照公允价格计算的基金资产的总市值

扣除负债后的余额，该余额是基金单位持有人的权益。 

 

3、本月投资总结及未来市场前瞻 

12 月份，中国制造业采购经理人指数(PMI)为 51.9%，虽略有回落，但仅比上月的年内

高点低 0.2 个百分点，景气度仍处于年内较高水平。且已连续 10个月位于临界点以上，表

明制造业总体保持稳步恢复的良好势头。从数据看有以下几个特点：一是产需两端继续改善。

均为年内次高点，且两者差值继续缩小，制造业保持较好增势，产需关系更趋平衡。二是进

出口指数连续四个月保持扩张。继续位于景气区间，出口企业生产经营活动预期指数连续 8

个月回升，达到全年高点，制造业出口企业对市场发展信心不断增强。三是高技术制造业引

领作用持续显现。今年以来高技术制造业 PMI 始终高于制造业总体，且高技术制造业产需两

旺，用工需求持续增长，对制造业总体复苏的带动较为显著。四是价格指数升至全年高点。

近期部分大宗商品价格持续攀升，加之市场需求继续回暖，推动制造业原材料采购价格和产
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品销售价格加速上涨。原材料价格快速上涨加大了企业成本压力，本月反映原材料成本高的

企业占比为 49.4%，为近两年高点。五是大、中型企业 PMI 继续保持在临界点以上。小型企

业则降至荣枯线以下，因运营成本有所增加，盈利空间受到一定程度挤压。 

2020 年 A 股上市公司将迎来史上最严年报审计。证监会表示协同提高上市公司质量，

要做好六项重点工作：以国有上市公司为突破口，带动公司治理水平整体提升；以注册制为

契机，从源头上提高上市公司质量；以多元化退出为渠道，切实解决存量上市公司问题；以

分类处置为依据，推动解决占用担保问题；以场内外一致性监管为抓手，推动股票质押风险

不断下降；以“零容忍”为原则，持续严厉打击违法违规行为。加大对欺诈发行、财务造假

和重大操纵市场、内幕交易打击力度，对涉案中介机构及从业人员“一案多查”。精准打击，

加大对大股东、实际控制人、董监高等“关键少数”违法责任的追究力度。 

12 月份美国三大股指均在特朗普签署刺激法案激发市场乐观情绪下创出历史新高，估

值也同步创历史新高。自美联储放水所带来的资产价格的上升，美股的市值达到 40 多万亿

美元。相对于著名的巴菲特指标已经达到 1.8 倍，也就是股票市值和 GDP 的比重超过了 1.8，

呈现出较大的泡沫性。国内 A股指数也随之缓慢攀升创出近期新高。目前 A股市场的巴菲特

指标为 0.8，相对处于较低的状态，不仅低于美国的水平，也低于全球的总的水平。随着全

球疫情的再次爆发，以美国为首的各国政府和央行纷纷开启新一轮的货币与财政刺激计划。

首先日本政府在 12月 8日正式决定实施规模超过 73万亿日元的经济对策，随后欧洲也批准

了 1.85 万亿欧元，约合 2.24 万亿美元的巨额刺激计划，不但规模扩大而且还将期限大幅延

长。显示了欧洲央行的决心，要持续利用其资产负债表将债券收益率压在极低的水平，直到

疫情完全结束之后。综观整个历史，在全球高流动性的局面下，股票、黄金或其他国家货币

相对表现会更好。中国的投资回报率全球对比很有吸引力，而当前世界对美元资产过度高配，

对中国投资则仍相当不足。因此在未来较长一段时间，会有一波非常好的，相对于美元走软

的投资机会。 

基于上述情况综合分析，本公司在目前全球宏观面前所未有的极其复杂局面下，于 7 月

初重新布局建仓了一批长期跟踪的，未来增长确定性较高的企业。同时会持续跟踪全球政治

经济形势的最新变化和公司的经营发展情况，并结合市场整体状况进行调整。另一方面会更

精细化的利用市场衍生品工具，在合适的市场时机进行收益的增厚与风险的对冲。相信我们

稳健的投资风格，将持续为投资人带来良好的投资回报。 

 

本报告中的投资总结及未来市场前瞻仅供参考，在任何情况下，本报告中所表述的意见

并不构成对任何人的投资建议。 

本报告版权归本公司所有。本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构

和个人均不得以任何形式翻版、复制、引用或转载，否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 
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