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道和 16号私募证券投资基金 

 

私募基金信息披露月报表 

 

1、基金概况 

基金名称 
道和 16 号私募证券投资

基金 
基金编码 SGT425 

基金运作方式 开放式 基金类别  私募证券投资基金 

基金管理人 
深圳市前海道和投资管

理有限公司 
基金合同生效日期 2019 年 07 月 09 日 

基金托管人 兴业股份有限公司 基金合同存续期截止日 2034 年 07 月 08 日 

 

2、净值月报 
估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额（份） 基金资产净值 

2021-01-29 1.081 1.081 5,838,901.64 6,312,648.37 

注：1、基金单位净值，是每份基金单位的净资产价值，等于基金的总资产减去总负债后的

余额再除以基金全部发行的单位份额总数。 

2、累计净值等于单位净值加上基金成立后累计份额分红金。 

3、基金资产净值是指在某一基金估值时点上，按照公允价格计算的基金资产的总市值

扣除负债后的余额，该余额是基金单位持有人的权益。 

 

3、本月投资总结及未来市场前瞻 

国家统计局发布的数据显示，2021 年 1 月份,中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.3%，

比上月回落 0.6 个百分点。制造业 PMI 指数回落，一是与季节性特点有关，大多数年份 1

月份 PMI 指数均较上个月下降。春节前后是我国制造业传统淡季，部分行业的生产、就业受

到一定影响。二是目前局部地区疫情反弹，导致区域内制造业增速明显放缓。数据显示，1

月份大中型企业景气度总体稳定，对支撑制造业稳步恢复发挥了重要作用。小型企业 PMI

为 49.4%，虽比上月回升 0.6 个百分点，但继续位于临界点以下，景气度仍偏弱。相关的企

业调查中，仍有超过三分之一的企业反映需求不足是突出困难；反映原材料成本高的企业比

重达 50.7%，连续 9个月上升，且原材料价格增速明显高于出厂价格。由于原材料、物流、

劳动力等成本上升，企业尤其是小型企业面临较大压力。虽然 1月份的制造业 PMI 有所下降，
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但降幅不是很大，仍保持在 51.3%的较好水平。连续 7个月位于 51.0%及以上区间，连续 11

个月位于临界点以上，表明制造业扩张步伐虽然有所放缓，但企业景气度总体继续保持在扩

张区间。 

非制造业商务活动指数为 52.4%，低于上月 3.3 个百分点，非制造业恢复有所放缓。受

局部聚集性疫情等影响，尽管服务业仍保持恢复态势，但景气水平有所回落。从行业大类看，

电信广播电视卫星传输服务、货币金融服务、资本市场服务等行业商务活动指数连续 3个月

位于 60.0%以上高位景气区间，业务总量持续较快增长。住宿、餐饮、文化体育娱乐、居民

服务等接触式、聚集性消费行业商务活动指数回落幅度较为明显，均位于收缩区间。建筑业

受冬季低温天气及春节假日临近等因素影响，进入施工淡季从高位回落。综合 PMI 产出指数

为 52.8%，低于上月 2.3 个百分点，表明近期我国企业生产经营活动总体保持扩张，但扩张

力度有所减弱。 

总体来看，我国是全球第一制造业大国，产业链供应链有较强韧性，当前经济运行处于

稳定恢复状态，制造业 PMI 短期回落不改经济复苏向好势头。  

一月份全球主要国家股市大都呈现高位震荡小幅收阴格局，恒生指数因新开年的南下资

金暴增而表现亮眼，国内 A股市场行情依旧持续在高度分化的结构性市场当中，这种极端的

环境下，近期各路投资者对于公募等机构资金“抱团”持股行为议论不休，其实与资金追逐

确定性收益有关，也与细分领域龙头公司的竞争优势、资本市场的机构化趋势密不可分。只

是在目前许多市场抱团的核心资产个股已经达到历史泡沫估值的水平下，投资者需要保持理

性，降低对核心资产的收益预期。借鉴美国成熟市场参考，其实也发生过“漂亮 50”抱团

的情况 ，但这样极端的行情无论在哪一个市场中都是不允许持续存在的，是会破坏市场规

律并容易引发市场系统性风险的。历史总是不断重演，却又不是简单重复，只不过变了一种

形式，其本质上还是相同的，在重复上演着一些规律。  

这两年市场随着注册制的推广，金融资产开始出现过剩。A股也开始逐步成熟化，复制

成熟市场的结构性牛市，同样的逻辑，房产由于人口原因也会出现过剩，因此未来分化的趋
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势会愈发明显。当下全球经济只有部分复苏，可能面临二次探底或者放缓，一切都有着非常

高的不确定性，在美股市盈率位于历史高位、经济却出于历史低点这种毫无先例的状况下，

投资者比以前任何一次泡沫时期都更依赖宽松的货币条件以及无期限的零利率。    

基于上述情况综合分析，本公司在目前全球宏观面前所未有的极其复杂局面下，于 7 月

初重新布局建仓了一批长期跟踪的，未来增长确定性较高的企业。同时会持续跟踪全球政治

经济形势的最新变化和公司的经营发展情况，并结合市场整体状况进行调整。另一方面会更

精细化的利用市场衍生品工具，在合适的市场时机进行收益的增厚与风险的对冲。相信我们

稳健的投资风格，将持续为投资人带来良好的投资回报。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本报告中的投资总结及未来市场前瞻仅供参考，在任何情况下，本报告中所表述的意见

并不构成对任何人的投资建议。 

本报告版权归本公司所有。本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构

和个人均不得以任何形式翻版、复制、引用或转载，否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 


