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道和 19号私募证券投资基金 

 

私募基金信息披露月报表 

 

 

1、基金概况 

基金名称 
道和 19 号私募证券投资

基金 
基金编码 SGP620 

基金运作方式 开放式 基金类别  私募证券投资基金 

基金管理人 
深圳市前海道和投资管理

有限公司 
投资顾问（如有） - 

基金托管人 招商证券股份有限公司 基金成立日期 2019 年 10 月 30 日 

基金到期日期 2034 年 10 月 30 日 
信息披露报告是否

经托管机构复核 
是 

 

2、净值月报 

估值日期 
报告期期末单

位净值 

报告期期末单位

累计净值 
基金份额总额（份） 基金净资产 

2021-02-26 1.1392 1.1392 2,500,000.00 2,848,012.12 

注：1、报告期期末单位净值，是每份基金单位的净资产价值，等于基金的总资产减去总负

债后的余额再除以基金全部发行的单位份额总数。 

2、报告期期末单位累计净值=报告期期末单位净值+基金成立后累计份额分红金额。 

3、基金净资产是指在某一基金估值时点上，按照公允价格计算的基金资产的总市值扣

除负债后的余额，该余额是基金单位持有人的权益。 

 

3、本月投资总结及未来市场前瞻 

中国 2 月官方制造业 PMI、非制造业 PMI 和综合 PMI 产出指数分别为 50.6%、51.4%和

51.6%，较上月回落 0.7、1.0 和 1.2 个百分点，但仍连续 12 个月保持在荣枯线以上。表明

我国经济总体延续扩张态势。其主要原因是今年春节假日落在 2月中旬，对当月企业生产经

营影响较大，制造业市场活跃度有所下降，景气水平稍有回落。 

二月份，带领全球的美股市场由纳斯纳克指数率先出现深幅调整，从最高点算回调幅

度接近 10%。国内各大股指自春节开盘后也出现了明显回调，创业板下跌最深已经超过 10%

幅度。与之前上涨是结构性行情一样，这次下跌也是结构性的，机构抱团股下跌的时候，

经常能看到上涨的股票家数多于下跌的家数，市场整体的赚钱效应并没有显著恶化。 
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回顾美联储自 08 年全球金融危机开始，将之前只有大约 9000 亿美元的资产负债表扩

张到了新冠病毒疫情爆发前的 4.16 万亿美元。而去年一年之内，印钞总量就相当于 08 年

金融危机之后数年时间的总和，目前已经超过了 7.3 万亿美元。去年美国长期国债收益率

也被压降到了接近零的历史低位，扣除通胀后的实际利率为负值。也正是以此作为全球资

产价格定价的锚来计算，造成了市场抱团的公司持续上涨到平均市盈率接近 70 倍，仅次

于 07 年大牛市 6000 点时候的顶峰。而目前市场整体估值和历史均值相比还处于大约 7折

的位置，高低对比相当明显。 

当下全球经济还处于下行阶段，真正推动股市和大宗商品如原油、有色金属以及粮食

等价格走高的，其实是货币供应的创纪录增长。历史上除了上世纪 70 年代曾出现过略为

接近的数字外，其他任何时间节点的货币供应量都难以相比。其实质上就是在将美国创纪

录的预算赤字货币化，债务人可以用贬值的货币来偿还债务。而债权人因为货币的真实价

值缩水被变相洗劫。 

春节后全球市场预期因疫情数据变化和美国 1.9 万亿美元的积极财政刺激发生变化，

加上 10 年美债收益率突破了 1.5%，这对于抱团的核心资产估值产生了一定的抑制作用，

市场通胀预期则进一步提升，再加上全球经济处于补库存周期，大宗商品类价格纷纷上涨。

市场也因此表现出再次分化的迥异走势，表明之前的抱团股逐渐在淡化，市场需要重新寻

找新的增长点，静待调整完后轮动节奏的展开。 

基于上述情况综合分析，本公司在当前全球宏观面前所未有的极其复杂局面下，布局建

仓了一批长期跟踪的，未来增长确定性较高的企业。同时会持续跟踪全球政治、经济形势的

最新变化和公司的经营发展情况，并结合市场整体状况进行调整。另一方面会更精细化的利

用市场衍生品工具，在合适的市场时机进行收益的增厚与风险的对冲。相信我们稳健的投资

风格，将持续为投资人带来良好的投资回报。 

 

本报告中的投资总结及未来市场前瞻仅供参考，在任何情况下，本报告中所表述的意见

并不构成对任何人的投资建议。 

本报告版权归本公司所有。本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构

和个人均不得以任何形式翻版、复制、引用或转载，否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 

 


