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道和 16号私募证券投资基金 

 

私募基金信息披露月报表 

 

1、基金概况 

基金名称 
道和 16 号私募证券投资

基金 
基金编码 SGT425 

基金运作方式 开放式 基金类别  私募证券投资基金 

基金管理人 
深圳市前海道和投资管

理有限公司 
基金合同生效日期 2019 年 07 月 09 日 

基金托管人 兴业股份有限公司 基金合同存续期截止日 2034 年 07 月 08 日 

 

2、净值月报 
估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额（份） 基金资产净值 

2021-05-31 1.126 1.126 2,112,470.8 2,379,574.12 

注： 

1、基金单位净值，是每份基金单位的净资产价值，等于基金的总资产减去总负债后的

余额再除以基金全部发行的单位份额总数。 

2、累计净值等于单位净值加上基金成立后累计份额分红金。 

3、基金资产净值是指在某一基金估值时点上，按照公允价格计算的基金资产的总市值

扣除负债后的余额，该余额是基金单位持有人的权益。 

 

3、本月投资总结及未来市场前瞻 

5 月份全球主要经济体股市大都呈现高位震荡格局，近期美国指数里道琼斯和标普 500

则明显强于纳斯达克的表现，主要是由于原材料、能源和金融等行业跑赢去年领涨的科技、

互联网等行业导致的。目前美股高高在上存在一定程度风险，并且美国市场一些最热门的领

域正在形成泡沫，如美国的房价涨到 100 年最高，从来没有这么高过，且持续推动着新屋开

工。究其因是美国为避免因疫情导致的漫长而痛苦的衰退，接连推出巨额刺激经济计划来努

力改善不利的就业情况，导致货币供应量激增，仅在今年就增加了近 30%。为了支撑经济市

场避免第二次大萧条，美联储之前无限 QE 的出台则是前所未有的，使得美国货币 M2 供应

量的同比百分比变化已经达到了 23%，根据美联储可追溯到的 1981 年的记录，在 2020 年

之前 M2 货币供应量的同比增长从未超过 15%。再加上欧洲和日本等央行同步跟进的放水，

全球资本泛滥并于今年初开始通货膨胀显现成为近期资本市场最热的话题。数据看美国 4

月未季调 CPI 同比升 4.2%，创 2008 年 9月来新高，季调后 CPI 环比升 0.8%，创近十年来新
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高。而中国政府近期会议指出，要辩证看待一季度经济数据，当前经济恢复不均衡、基础不

稳固。要保持宏观政策连续性、稳定性、可持续性，不急转弯，把握好时度效，固本培元、

稳定预期，保持经济运行在合理区间，使经济在恢复中达到更高水平均衡。因此全球大宗商

品价格上涨可能阶段性推升我国 PPI，但输入性通胀的风险总体可控。 

目前我国 A 股市场主要指数自春节后的下跌调整已整理到末端，目前有蓄势再发的迹

象。市场这两年资本生态的变化使得资金更趋向于绩优公司，一些缺乏成长性的中小公司将

难以得到机构资金的关注，以公募为代表的机构资金由于选股时加入流动性因子（市值或一

段时间的平均成交量），市值低于一定门槛通常不予纳入选股池，导致目前市场上有大约四

成公司卖方的关注度为零。市场中各类投资风格的风险和回报属性是不一样的，不能因为某

种风格的阶段性表现好就追捧，而更应该根据自己的风险偏好找到适合自己的选择。我们做

投资需要始终把风险放在首位，不断寻找中长期增长确定性很高而目前被市场低估的资产，

同时参考历史的估值水平与当下所处的阶段，然后在合适的价格介入，耐心持有等待资产的

价值回归。 

基于上述情况综合分析，本公司在当前全球宏观百年难遇的极其复杂局面下，布局建仓

了一批长期跟踪的，未来增长确定性较高的企业。同时会持续跟踪全球政治、经济形势的最

新变化和公司的经营发展情况，并结合市场整体状况进行调整。另一方面会更精细化的应用

市场衍生品工具，在合适的市场时机进行收益的增厚与风险的对冲。相信我们稳健的投资风

格，将持续为投资人带来良好的投资回报。 

 

 

 

 

 

 

 

 

本报告中的投资总结及未来市场前瞻仅供参考，在任何情况下，本报告中所表述的意见

并不构成对任何人的投资建议。 

本报告版权归本公司所有。本公司保留所有权利。未经本公司事先书面许可，任何机构

和个人均不得以任何形式翻版、复制、引用或转载，否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 


