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道和 16号私募证券投资基金 

 

私募基金信息披露月报表 

 

1、基金概况 

基金名称 
道和 16 号私募证券投资

基金 
基金编码 SGT425 

基金运作方式 开放式 基金类别  私募证券投资基金 

基金管理人 
深圳市前海道和投资管

理有限公司 
基金合同生效日期 2019 年 07 月 09 日 

基金托管人 兴业股份有限公司 基金合同存续期截止日 2034 年 07 月 08 日 

2、净值月报 

估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额（份） 基金资产净值 

2022-09-30 0.850 0.850 1,213,175.73 1,030,983.86 

注：1、基金单位净值，是每份基金单位的净资产价值，等于基金的总资产减去总负债后的

余额再除以基金全部发行的单位份额总数。 

2、累计净值等于单位净值加上基金成立后累计份额分红金。 

3、基金资产净值是指在某一基金估值时点上，按照公允价格计算的基金资产的总市值

扣除负债后的余额，该余额是基金单位持有人的权益。 

3、本月投资总结及未来市场前瞻 

9 月份，制造业采购经理指数(PMI)为 50.1%，比上月上升 0.7 个百分点，重返扩张区间。

随着稳经济一揽子政策持续发挥效能，制造业进入传统旺季，景气度有所回暖，企业生产活

动有所加快。从行业情况看，食品及酒饮料精制茶、医药、非金属矿物制品、黑色金属冶炼

及压延加工、通用设备制造等行业生产指数均升至 54.0%及以上，企业产能较快释放。从企

业规模看，大中小型企业景气水平均有所回升。其中大型企业 PMI 为 51.1%，高于临界点；

中、小型企业 PMI 分别为 49.7%和 48.3%，仍低于临界点。 

非制造业商务活动指数为 50.6%，比上月下降 2.0 个百分点，扩张有所放缓，仍高于临

界点。从行业情况看，生产性服务业商务活动指数继续位于扩张区间，其中邮政、电信广播

电视及卫星传输服务、货币金融服务等行业商务活动指数位于 60.0%以上高位景气区间，业

务总量增长较快。建筑业商务活动指数为 60.2%，高于上月 3.7 个百分点，升至高位景气区

间。 

综合 PMI 产出指数为 50.9%，比上月下降 0.8 个百分点，仍高于临界点，表明我国企业

生产经营活动总体继续扩张，但扩张步伐有所放缓。总体看，本月三大指数均位于扩张区间，

我国经济总体延续恢复发展态势。 

国际方面，美国财长耶伦表示，相信通货膨胀一定会在明年下降，但也许 2023 年无法
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达到 2%的通胀目标。美国仍然容易受到俄乌冲突带来的供应冲击，同时近期出台的清洁能

源激励措施吸引了“大规模”投资计划。   

美联储最重视的通胀指标意外加速上行。美国商务部数据显示，8 月核心 PCE 同比上

涨 4.9%，创 4 月来最大升幅，高于预期的 4.7%；环比则上升 0.6%，仍接近历史高位。能源

价格上涨仍是推升物价的主要因素。随后美联储公布 9 月利率决议，如期加息 75 个基点，

至 3.00-3.25%。经济预期显示未来或进一步加速升息步伐。美联储下调美国 2022 年 GDP 增

长预期至 0.2%；上调 2022 年 PCE 通胀预期至 5.4%。本次美联储决议声明略偏鹰派，决议

公布后美股大幅收跌。美元指数涨超 1%，续创 2002 年以来新高，2 年期美债收益率 2007

年来首次升破 4%。美联储主席鲍威尔表示，将继续应对目前特殊的经济混乱状况，致力于

使用各种工具。坚决致力于降低通货膨胀，承诺将通胀压低至 2%。并称物价稳定是经济基

石，缺乏价格稳定，经济就无法运转。同时援引 FOMC 利率点阵图分化称，美联储 2022 年

还将加息 100-125 个基点。不过他也强调，在某些时间节点放慢加息速度将是适宜的，加息

幅度将取决于未来数据。     

本次美联储激进加息引发全球央行“加息风暴”。继美联储大幅加息 75 个基点后，欧

洲央行宣布将三大主要利率均上调 75 个基点，为 1999 年以来最大幅度加息。英国央行宣布

加息 50 个基点至 2.25%，为今年以来第七次加息，同时决定在未来 12 个月内将国债持有量

减少 800 亿英镑至 7580 亿英镑。瑞士央行宣布加息 75 个基点至 0.5%，告别负利率时代。

加拿大央行宣布加息 75 个基点至 3.25%，使得该国利率达到 2008 年 3 月以来的最高水平。

为应对持续性通胀，加拿大央行自 3 月份以来已连续 5 次加息，累计加息 300 个基点。还有

南非、挪威、印尼、菲律宾等央行纷纷跟随此次加息行动。 

国内方面，国务院出台新一轮稳外贸政策六条措施，一是增强外贸履约能力，进一步开

拓国际市场。二是激发创新活力，助力稳外贸。三是强化保障能力，促进贸易畅通。数据显

示今年前 8 个月，我国货物贸易进出口总值达 27.3 万亿元，同比增长 10.1%，实现了较快

增长。但与 7 月份相比，8 月份外贸进出口增速下降 7.9 个百分点。今年前 8 个月，全国实

际使用外资金额 8927.4 亿元人民币，按可比口径同比增长 16.4%，折合 1384.1 亿美元，增

长 20.2%。 

国家统计局数据显示，8 月我国主要经济指标总体改善，工业、投资、消费等分项增速

均较 7 月增速加快。数据显示，8 月规模以上工业增加值同比增 4.2%，比上月加快 0.4 个百

分点；社会消费品零售总额同比增 5.4%，比上月加快 2.7 个百分点。基础设施投资同比增

长 8.3%，增速连续 4 个月回升。统计局表示，当前需求不足制约仍然比较明显，下阶段应

着力扩大国内市场需求。 

央行宣布设立 2000 亿元设备更新改造专项再贷款，专项支持充电桩、新型基础设施、

产业数字化转型等 10 个领域设备购置与更新改造。从 8 月份金融数据看，M2 增速续创逾 6

年新高。据央行统计，8 月末 M2 同比增长 12.2%，已连续 5 个月保持两位数增速，新增信

贷结构主要呈现“企业强居民弱”的特点；央行货币政策司发文称，目前我国定期存款利率

约为 1%至 2%，贷款利率约为 4%至 5%，真实利率略低于潜在实际经济增速，处于较为合

理水平，是留有空间的最优策略。 

中国保险行业协会表示，2012 年到 2021 年底，我国保险资金运用余额从 6.85 万亿增长
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到 23.23 万亿元，年均增长 14.53%。目前保险资金已成为我国债券市场第三大机构投资者、

股票市场第二大投资者、公募基金最大机构投资者。 

 9 月份全球各国股市在美股带领下持续回落，其中纳斯纳克指数跌幅超过 10%，而本

已处于低位的恒指跌幅为 13.69%，估值接近历史极值。国内 A 股各大指数亦被拖累集体下

挫，其中上证 50 率先创出 4 月份低位新低，其它指数也即将接近前期低点。 

全球金融市场的寒风凛冽主因欧洲混乱纷杂的局面与美联储强硬的加息行为有关，美股

的市场表现也暗指美国经济可能出现硬着陆。美国的经济体量毕竟是全球最大的，其中复杂

的变化会影响到全世界企业的整体平衡。目前美联储最关切的通胀局面，仅凭强硬加息导致

的强势美元来抑制是存在一定困难的，还有供应链各环节、能源价格大幅上涨等问题需要解

决，况且长时间维持高利率对经济本身也有一定程度的负面影响。在此局面下，经济相对脆

弱的国家会率先被美国薅羊毛。 

目前人民币已走在扩大国际化的路上，近期虽然对美元有所贬值但贬值幅度仅为同期美

元升值幅度的一半，是目前世界上少数强势货币之一，相比绝大部分国家而言基本保持稳定。

中国经济体量处于全球前列，各类可以调控与应对的政策尚具备一定空间，也因此有一定的

韧性，抗风险能力相对较强。当下中美货币政策存在一定差异，是因为国内、外经济与金融

形势存在差异。货币政策的本质是为本国经济服务，各国的经济基本面和金融环境不同，货

币政策也理应有所区别。在不同的经济阶段和内外环境下，面对不同的局面，需要实施各自

对症的货币政策。我国随着稳经济一揽子政策落地，增量措施不断出台，相对宽松的货币政

策保持流动性始终充裕，经济运行较为稳健，有助于降低国内股债汇市场来自于外部各风险

因素的影响，保持相对独立与平稳的运行态势。 

在这全球大环境影响下 A 股市场难以独善其身，截止月末收盘两市已处于历史估值较

低分位，盘面持续萎缩的交易量也表明市场热情进一步降低，这是典型的熊市底部区域的大

众心态。而估值波动主要受市场情绪影响，长期结果看都会向均值靠拢。9 月份 A 股迎来增

持小高潮，58 家公司发布增持计划或进展，回购预案数量 68 份，创下今年以来的月度新高。

后市上证指数将再次潜入 3000 点以下的底部击球区域，给有备而来的人再次呈现出中长线

的好机会。 

基于上述情况综合分析，本公司在当前全球百年未有之大变局与新冠疫情大流行的交织

影响下，以合理的价格选择了一些处于历史估值低位的，经过我们长期跟踪的优质企业。后

续会跟据全球政治、经济形势的最新变化与公司的经营发展情况，并结合市场整体的变化进

行动态跟踪调整。另一方面会更精细化的应用市场衍生品工具，在合适的市场时机进行收益

的增厚与风险的对冲。相信我们稳健的投资风格，将持续为投资人带来良好的投资回报。 
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