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道和 16号私募证券投资基金 

 

私募基金信息披露月报表 

 

1、基金概况 

基金名称 
道和 16 号私募证券投资

基金 
基金编码 SGT425 

基金运作方式 开放式 基金类别  私募证券投资基金 

基金管理人 
深圳市前海道和投资管

理有限公司 
基金合同生效日期 2019 年 07 月 09 日 

基金托管人 兴业股份有限公司 基金合同存续期截止日 2034 年 07 月 08 日 

2、净值月报 

估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额（份） 基金资产净值 

2022-10-31 0.849 0.849 1,213,175.73 1,029,965.45 

注：1、基金单位净值，是每份基金单位的净资产价值，等于基金的总资产减去总负债后的

余额再除以基金全部发行的单位份额总数。 

2、累计净值等于单位净值加上基金成立后累计份额分红金。 

3、基金资产净值是指在某一基金估值时点上，按照公允价格计算的基金资产的总市值

扣除负债后的余额，该余额是基金单位持有人的权益。 

3、本月投资总结及未来市场前瞻 

国家统计局发布 10 月份中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.2%，环比下降 0.9 个百

分点，低于临界点。在调查的 21 个行业中，有 11 个位于扩张区间，制造业景气面总体稳定。

一是生产和新订单指数比上月下降，制造业生产和市场需求景气度均有所回落。其中农副食

品与石油煤炭加工、医药、汽车制造等行业生产指数和新订单指数均连续两个月位于扩张区

间，产需保持增长。二是主要原材料购进价格和出厂价格指数总体继续上涨。从企业规模看，

大型企业 PMI 为 50.1%，比上月下降 1.0 个百分点，仍高于临界点；中、小型企业 PMI 分

别为 48.9%和 48.2%，比上月下降 0.8 和 0.1 个百分点，继续低于临界点。 

非制造业商务活动指数为 48.7%，环比下降 1.9 个百分点，低于临界点，恢复态势放缓。

本月国内疫情点多面广频发，服务业商务活动指数降至 47.0%，低于上月 1.9 个百分点，服

务业景气水平有所回落。其中，电信广播电视及卫星传输服务、货币金融服务等行业商务活

动指数继续高于 55.0%，业务总量保持较快增长；建筑业商务活动指数为 58.2%，低于上月

2.0 个百分点，仍位于较高景气区间。其中，土木工程建筑业商务活动指数为 60.8%，连续

两个月位于高位景气区间，表明工程建设施工进度稳步推进，行业生产活动扩张加快。 

综合 PMI 产出指数为 49.0%，环比下降 1.9 个百分点，落至临界点以下，表明我国企业
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生产经营活动总体有所放缓。从上述总体看，我国经济恢复发展基础需进一步稳固。 

党的二十大报告指出，高质量发展是全面建设社会主义现代化国家的首要任务。必须完

整、准确、全面贯彻新发展理念，坚持社会主义市场经济改革方向，坚持高水平对外开放，

加快构建以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局。要构建高水平社会

主义市场经济体制，建设现代化产业体系，全面推进乡村振兴，促进区域协调发展，推进高

水平对外开放。建设现代化产业体系，坚持把发展经济的着力点放在实体经济上，推进新型

工业化，加快建设制造强国、质量强国、航天强国、交通强国、网络强国、数字中国。并提

出新时代新征程的中心任务，明确中国式现代化的含义和本质。全面建成社会主义现代化强

国，总的战略安排是分两步走：从二〇二〇年到二〇三五年基本实现社会主义现代化；从二

〇三五年到本世纪中叶把我国建成富强民主文明和谐美丽的社会主义现代化强国。未来五年

是全面建设社会主义现代化国家开局起步的关键时期。 

国务院常务会议部署持续落实好稳经济一揽子政策和接续措施，努力推动四季度经济好

于三季度，保持经济运行在合理区间。会议部署加快释放扩消费政策效应，因城施策支持刚

性和改善性住房需求；要求深入落实制造业增量留抵税额即申即退，支持企业纾困和发展。 

央行行长易纲表示，中国物价水平基本稳定，将加大稳健货币政策实施力度，为实体经

济提供更有力支持，重点发力支持基础设施建设，支持金融机构发放制造业等重点领域设备

更新改造贷款，同时推动“保交楼”专项借款加快落地使用，促进房地产市场平稳健康发展。 

中国 9 月金融数据重磅发布，M2、社融、新增贷款增速均超预期。M2 同比增长 12.1%，

增速比上月末低 0.1 个百分点；人民币贷款增加 2.47 万亿元，同比多增 8108 亿元；社会融

资规模增量为 3.53 万亿元，比上年同期多 6245 亿元。9 月末社会融资规模存量为 340.65 万

亿元，同比增长 10.6%。9 月金融数据的超预期增长既有政策推动的外生因素，也有经济运

行动能逐步修复的内在原因。 

经中国证监会批准，首批科创板做市商将于 10 月 31 日正式开展科创板股票做市交易业

务。科创板做市借券业务细则也正式发布，明确了证券公司从中证金融借入科创板股票用于

做市交易业务的有关操作和要求。共 14 家做市商发布 50 个做市交易股票公告，合计涉及

42 只科创板股票。其中 22 家为科创 50 成份股，权重占比达到 67%。 

创业板迎来开板 13 周年。截至 2022 年 10 月 30 日，创业板已有 1206 家上市公司，总

资产合计约 5.8 万亿元，平均总资产近 50 亿元，复合增长率达 18%。创业板近 700 家公司

上市后实现市值增长，近 400 家公司市值翻番，超百家公司市值增逾 5 倍。 

10 月份全球主要经济体股市出现不同程度的反弹，其中美国科技板块的代表纳斯达克

指数反弹幅度较小为 3.9%。而香港恒生指数继续暴跌 14.72%，我国各大指数也以下跌为主。

港股连续暴跌引发不少公司用真金白银回购自家股票以凸显投资价值。数据显示截至 10 月

31 日，合计有 214 家港股上市公司耗资 789 亿港元实施股份回购，创港股有回购数据以来

的最高纪录。 

三季报披露结束，A 股近五千家上市公司数据显示，今年前三季度 A 股公司实现总营

收 52.34 万亿元，同比增长 8.11%，实现归母净利润 4.39 万亿元，同比增长 0.93%。与历史
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对比，A 股前三季度营收和净利润均创历史新高，其中营收占同期 GDP 比例首次突破 60%，

为历史最高水平。截至 10 月 17 日，年初至今 A 股已有 1007 家上市公司进行了股票回购，

合计回购金额达 863.23 亿元。近日证监会对回购新规部分条款进行修订，进一步放宽了回

购条件、实施条件、禁止回购窗口期，激发上市公司进行股份回购的积极性，同时增强市场

信心，有利于改善市场短期的悲观情绪。 

10 月末一行两会一局同日发声，涉及股市、债市、楼市、汇率。央行、外汇局表示，

我国贸易顺差有望保持高位，人民币汇率保持基本稳定具有坚实基础。加强部门协作，维护

股市、债市、楼市健康发展。推进金融市场高水平双向开放，支持香港国际金融中心持续繁

荣发展。证监会表示，要健全资本市场功能，提高直接融资比重。扩大高水平制度型开放，

拓宽境外上市融资渠道，加强与香港市场的务实合作。银保监会指出，当前金融风险整体收

敛、金融体系总体稳健。人民币长期走强的趋势不会改变，我国持续的国际收支顺差和巨额

的对外投资净资产，为人民币汇率稳定提供了强有力保障。这一系列表态市场呵护意味浓厚，

政策底隐现，而现阶段市场更需要的是具体细化方案的出台与结合实际展开的行动。 

目前来看全球主要问题在于不断加息中的美元，而美国的问题焦点在于通胀。本月十年

期美债利率一度越过 4.3%，引发市场关注。美债利率大幅上行是通胀增速超预期的结果，

市场普遍预期到明年一季度后逐步回归。由于通胀飙升、利率上升和市场动荡破坏金融体系

稳定，市场投资者越来越担心全球经济前景。自 7 月初以来，2 年期美债收益率仍高于 10 年

期美债收益率，处于倒挂现象。从全球经济来看，衰退预期再度增强。美国 3 个月期和 10 年

期国债收益率在 10 月 26 日出现全日倒挂，两者之差约为-1.7 个基点。这一指标成功预测

之前 8 次经济衰退，堪称最强预警。 

随着美联储激进加息，美元持续走强，多国面临输入型通胀加剧和本币贬值危机。以货

币政策和汇率为重要工具，美国借助美元霸权不断推升全球通胀和债务水平，挤压各国货币

政策空间，并通过驱动全球紧缩潮将世界经济推向衰退。因此市场整体转机的出现仍需要进

一步观察与确认，目前局面下其他资产仍可能存在较大的、不确定性的波动，如果政策出现

逆向变化则会逐步迎来配置良机。 

基于上述情况综合分析，本公司在当前全球百年未有之大变局与新冠疫情大流行的交织

影响下，以合理的价格选择了一些处于历史估值低位的，经过我们长期跟踪的优质企业。后

续会跟据全球政治、经济形势的最新变化与公司的经营发展情况，并结合市场整体的变化进

行动态跟踪调整。另一方面会更精细化的应用市场衍生品工具，在合适的市场时机进行收益

的增厚与风险的对冲。相信我们稳健的投资风格，将持续为投资人带来良好的投资回报。 
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